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Deutsch, Abstract: In den USA wurden zu Beginn dieses Jahrhunderts etwa 30% aller Neuwagen und 66% des
Absatzes der Computerindustrie mittels Leasing finanziert . Auch in Deutschland hat Leasing als Finanzierungs-
alternative gegenwauml;rtig eine beachtliche Grouml;szlig;enordnung erreicht. Aus der betrieblichen Praxisist diese
Finanzierungsform nicht mehr wegzudenken . Unternehmen haben deswegen hauml;ufig zu entscheiden, ob eine
Investition mit Kreditmitteln durchgefuuml;hrt werden soll oder ob die Finanzierung mittels Leasing guuml;nstiger ist
. Dabei sind quantitative und qualitative Argumente zu beruuml;cksichtigen . Die Analysen in dieser Arbeit
beschrauml;nken sich auf quantitative Faktoren. Im Hauptteil dieser Arbeit wird ein Entscheidungsmodell entwickelt,
das die unterschiedlichen Wirkungen bei Leasing und Kreditkauf beruuml;cksichtigt. Das Modell beschreibt die
guantitativen Folgen der jeweiligen Finanzierungsart beim Investor. Die Konsequenzen beim Leasing- oder
Kreditgeber werden in die Analyse nicht einbezogen. Der Investor soll anhand gegebener Kredit- und

L easingangebote entscheiden kouml;nnen, welche Finanzierungsform fuuml;r ihn vorteilhaft ist. Es werden unter
Zugrundelegung des K apitalwertkriteriums wohldefinierte Auszahlungsbarwerte verglichen, die aus den jeweils
relevanten Zahlungsstrouml;men abgeleitet sind. Auf dieser Basis wird dann al's Entscheidungskriterium die kritische
Leasingrate, bei der die Belastung zwischen Leasing und Kreditkauf gerade gleich ist, hergeleitet. Steuerliche
Unterschiede zwischen Leasing und Kreditkauf werden oft als die Ursache fuuml;r die Existenz des L easingmarkts
angesehen . Besonderer Wert wird daher auf die Darstellung der steuerlichen Argumente des
Vorteilhaftigkeitsvergleichs gelegt. Dabei wird vom aktuellen Rechtsstand des Steuerrechts in Deutschland
ausgegangen. Durch die Beschreibung der Auswirkungen von Abschreibungswahlrechten und
Subventionserlangungsmouml;glichkeiten wird der bedeutende Einfluss des Steuerrechts auf den
Vorteilhaftigkeitsvergleich skizziert. Im Rahmen der abschlieszlig;enden Sensitivitauml;tsanalysen wird untersucht,
wie sich die Vorteilhaftigkeit auml;ndert, wenn einzelne | nputfaktoren des Modells fuuml;r beide
Finanzierungsalternativen gleichermaszlig;en variiert werden. Es wird verdeutlicht, wie stark der Einfluss der
einzelnen Faktoren ist und ob sich die Vorteilhaftigkeit im relevanten Inputbereich auml;ndert.



