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fortschreitenden Globalisierung der Mauml;rkte und einer zunehmendenWettbewerbsintensivierung wird der zur 
Finanzierung betrieblicher Aktivitauml;ten benouml;tigteKapitalbedarf immer hauml;ufiger an den internationalen 
Mauml;rkten gedeckt. Die globaltauml;tigen Unternehmen haben erkannt, dass sie durch eine internationale 
Kapitalmarktprauml;senzsowohl eine breitere Aktienstreuung und eine houml;here Liquiditauml;t ihrer Aktien alsauch 
ein besseres Unternehmensimage und geringere Kapitalkosten erreichen kouml;nnen.Eine wichtige Voraussetzung 
fuuml;r das Funktionieren solcher Kapitalmauml;rkte ist die Transparenzund die Vergleichbarkeit der 
Jahresabschluuml;sse. Dies kann insbesondere mit derHilfe einheitlicher und vergleichbarer 
Rechnungslegungsvorschriften gewauml;hrleistet werden.Vor diesem Hintergrund hat sich die Mehrheit der 
groszlig;en bouml;rsennotiertenUnternehmen fuuml;r eine internationale Rechnungslegung nach International 
Accounting Sta ndards(IAS) oder United States-Generally Accepted Accounting Principles (US-GAPP)entschieden. 
Sowohl die Unternehmen selbst als auch Kapitalgeber, potentielle Investorenund andere Analysten haben Interesse 
daran, dass ihnen weltweit vergleichbare undsehr detaillierte Informationen uuml;ber die Ertrags- und 
Vermouml;genslage der Unternehmenzur Verfuuml;gung gestellt werden.Der vorliegenden Arbeit liegt die Frage 
zugrunde, warum immer hauml;ufiger von einer objektivenErfolgsgrouml;szlig;e fuuml;r die Beurteilung der 
Ertragskraft der Unternehmen gesprochenwird. Fuuml;r eine zutreffende Einschauml;tzung der Ertragskraft der 
Unternehmen ist ein mouml;glichstobjektiver Vergleichsmaszlig;stab notwendig, der eine vergleichende Beurteilung 
desBouml;rsenkurses und eine mouml;glichst realistische Einschauml;tzung der Chancen und Risiken 
einesUnternehmens sowie der Stauml;rke und Nachhaltigkeit seines Ertragspotenzialsermouml;glichen kann. Das nach 
den deutschen Rechnungslegungsvorschriften ausgewieseneJahresergebnis kann diesen Zielen nicht gerecht werden. 
Es kann durch eine Reihedispositionsbedingter und ungewouml;hnlicher Komponenten beeinflusst werden, die 
sowohleinen intertemporalen und zwischenbetrieblichen als auch einen internationalenErtragsvergleich erschweren. 
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